PALUKANY NORMY KAITOS YPATUMAI

(2010 m. vasaris)
Paliikanos kyla, krenta — kazkam gerai, kazkam blogai.

Taip kalbama. Snekamojoje ir buitinéje kalboje lyg ir viskas aisku. Juk ir apie kitus buitinius
dalykus bei reiskinius kalbame ir suprantame panasiai: mieliné blyny tesla kyla ar krenta (sakome —
sukrito). Ir visiSkai nebiitina aiskinti, kad tesla kelia mielés, tiksliau, jy veikimo cheminis procesas.

O ar paltiikanos — mieliné teSla? Ar jos - kazkoks mistinis gyvas padaras, kuris pats savaime
gali kilti ir kristi (mazéti)? Kas Lietuvoje yra palikany autorius ir Seimininkas? Juk dar neteko
girdéti, kad paliikanas (tiek indéliams, tiek paskoloms) nustatinéty banky klientai...

Tai gal visgi pabandykime pasiaiskinti, kokios ,,mielés* kelia ir kaitalioja palukanas?

Paskoly paltkanos — daugeliui Lietuvos Zmoniy ir imoniy ne Siaip sau rodiklis, o ju
finansinio stabilumo ir, net, iSgyvenimo indikatorius. Juk vien tik Salyje veikiantiems bankams
skolingi ir nuo jy veikimo priklausomi daugiau nei 55 % Salies dirbanc¢iyjy, 36 % veikianciy (dar
iSlikusiy !!!) imoniy.

Sioje apzvalgoje pabandysime pazvelgti i paliikany normy kaitos pagrindus — VILIBOR ‘g ir
EURIBOR ‘g, ju santykius ar sasajas su ju ,,produktais® — su, taip sakant, ju pagrindu nustatomomis
paskoly paliikanomis. Juo labiau Zinant, kad $iy, taip pat gan mistiniy, rodikliy kaitos apibidinimui
sukurta nemazai teorijy ir koreliaciniy matavimy su visokiais kitokiais rodikliais, bet kazkodél, iki
Siol vengiama pazitreéti ir jvertinti juy itaka butent paskoly paltikany kaitai.

Pasizvalgysime po palikany normuy kaitos zirkliy {vairovg ir pabandysime suprasti ju
atsiradimo galimas priezastis bei reikSmes Salies ekonomikai.

Apzvalgos autorius jokiais biidais nepretenduoja { bent kokius teorinius apibendrinimus ar
vienareik§miskas iSvadas. PrieSingai: kviecia potencialius skaitytojus (ir ypa¢ — verslo atstovus)
visomis iSgalémis prisidéti prie visiems mums labai svarbiy rodikliy — palikany normy - kaitos
peripetijy analizés. Juolab, kad Lietuvos bankas, gamindamas ir VILIBOR ‘g ir indéliy bei paskoly
palukany statistika, nickada nepasivargina placiau bei i§samiau paaiskinti ju kaitos ypatumus bei
besiklostanc¢ias tendencijas.

VILIBOR ‘as: kiek jame mistikos ir kiek tikroveés.

Banky atstovai ir analitikai nuolat teigia, kad skolinimo nacionaline valiuta (toliau — LT)
palikanos paprastai nustatomos $eSeriy mén. trukmés VILIBOR‘o (trumpiau — VILI‘s) pagrindu,
t.y., prie VILI‘o reikSmiy pridedant banky skolinimo marza.

VILIBOR (Vilnius Interbank Offerd Rate) — vidutinés tarpbankinés palikany normos, uz
kurias bankai pageidauja (yra pasirenge) paskolinti 1éSy LT kitiems bankams. IS Sio apibréZzimo
matome, kad VILI‘s — tai tik pageidavimas-pasiiilymas paskolinti kazkiek kazkokiam kitam bankui.

Lietuvos banko (toliau — LB) metodikoje numatyta, kad VILIBOR‘o apskai¢iavimui
naudojamos ne maZiau 5 banky skelbiamos tokiuy paliikany normos. FaktiSkai $iuo metu VILI‘0
skai¢iavimams naudojami tik 5 (i§ 16 3alyje veikian¢iy) banky duomenys. Sie bankai turi atlikti
operacijas tarpbankinéje rinkoje bei buti didziausiais juy dalyviais. Deja, 2009 metais ilgesnio kaip 3
mén. (o ten iskaitomi ir galimi 6 mén.) trukmeés tarpbankinio skolinimo sandoriai buvo tik liepos
(20,0 mln. LT), rugséjo (4,0), spalio (7,9) ir gruodzio (8,3) mén.

Siekiant bent kaip jtakoti VILI‘o reikSmg, LB vieSina banky — VILI‘o nustatymo procediiros
dalyviy - teikiamas VILI‘0 reikSmes, naiviai (o gal tik ,,dél akiy“) tikédamasis, kad bankai,
teikiantys labai jau mistines tarpbankinio skolinimo ketinimo kainas, kazkada susigédys ir savo
mistinio ,,ketinimo** kaing sumazins.



VILIBOR’as apskai¢iuojamas ir skelbiamas kiekviena darbo diena. O tai reiskia, kad nei LB
nei bankuose - VILI‘0 nustatymo procediiry dalyviuose - nerengiama jokia informacija, rodanti
VILI‘o ir jo pagrindu nustatyty paskoly palukany dydziy tarpusavio sasajy ar kitokiy palyginimy. Ir
priezastis labai paprasta: tik dieninis (dienos) VILI‘s jokiu biidu nepalyginamas su vidutinémis
(svertinémis) meénesio paskoly paltikanomis, kuriy statistikos yra apsciai. Vidutinis ménesio VILI‘s
LB ne skaiciuojamas ir ne skelbiamas, nors Europos centrinis bankas (ECB) toki rodiklj nuolat
skelbia.

Dieniniy VILI‘y itikinamumui pagristi gausu {vairiy teorijy ir net koreliaciniy skai¢iavimy
bei vertinimy: VILI o kaitos koreliacija su ilgalaikés trukmés Vyriausybeés VP paltikany kaita, net su
Vokietijos kai kuriy VP paliikany kaita ir pan. Deja, niekur neteko matyti VILI‘o reikSmiy ar ju
kaitos palyginimy su jo pagrindu nustatomomis paskoly LT paliikanomis bei ju kaita.

Todeél 1§ LB skelbiamu dieniniy VILI‘o reikSmiy apskaiCiavus jo ménesinius vidurkius,
galime matyti Stai toki jo kaitos ir dydziy palyginima su indéliy (LT) ir, jo pagrindy nustatomy -
paskolu paliikanomis vaizdeli (imoniy ir namy ikiy suteiktos naujos paskolos bei priimti indé¢liai,
2007 — 2008 11) grafikas Nr.1 ir lentelé Nr.. 1:

Grafikas Nr. 1.

VILI's paskoly ir indéliy palikamy viduryje? %

Saltinis: Lietuvos banko interneto svetaing, Statistika, Paskoly ir indéliy paliikany normy statistika,
lenteliy 3.2. ir 3.1. duomeny pagrindu.

Sio grafino vaizdelio ypatumas tame, kad jau labai sinchroniskai ir lyg per viduriuka tarp
indéliy ir paskoly palikany guli mistinis VILI‘s. Kas ir kaip ¢ia galéjo ivykti ar atsitikti? Viena
aiSku: VILI‘s — ne savaime atsirandantis rodiklis. J{ sukuria, nustato labai konkretlis Zmonés. Tai
zmoniy veiklos produktas ir kiirinys.

Todél ir kvieciu pabandyti isivaizduoti ir pasiaiskinti: o kaip tai (VILI‘o nustatymas) galéjo
praktiskai, be jokiu mistifikacijy, ivykti?

Procese (zaidime?) dalyvavo tik astuoniy (dabar — tik 5) banky konkretiis Zmonés, labai
kvalifikuoti darbuotojai. Jie puikiai zino kredito iStekliy kaina: indéliy (iskaitant ir motininiy banky)
paltikanas bei ju kaitos tendencijas; jie gerai zino savo banko skolinimo kastus - marza; jie vienas
kita gerai Zino ir §iuolaikinémis komunikacijomis bendrauja. Stai ¢ia, vadovaudamiesi ir vykdydami
Lietuvos banko reikalavima nustatyti ir pranesti savo banko ,,pageidavimus — pasitilymus‘
kazkuriam kitam bankui kazkiek paskolinti, zinant, kad tokios trukmés skolinimo nebuvo ir nebus,
tokie banko atstovai VILI kuria taip:

Banko X VILIBOR ‘as = banko vidutinés indéliy palitkanos + to banko kredito istekliy
skolinimo marza.



O tokiy duomeny pagrindu ,,atsiradus" VILI‘ui ir jau teikiant klientui paskola, visiskai
Hteisétal" ir ,,pagristai" toliau panaudojamas, visy (5-8 !!!) banky duomeny pagrindu Lietuvos banke
sukurtas ir pavieSintas ir VILIs:

Banko X paskolos LT palitkanos = VILIBOR ‘as + jau Zinoma banko marza.

Stai po tokiy ,,veiksmy“ paskoly paliikanos ir tampa = indéliy paliikanos + dviguba banko
marza. O po to jau minétame grafike ir ,,gulasi® miisy VILI‘s graziai beveik per viduriuka, tarp
skolinimo istekliy ir paskoly kainy.

Galimos iSvados:

- skolinimo LT paliikanos bent 50 % padidintos nepagristai (o tai — 4,5 — 5,0 % punktai!);

- nepagristy paliikany mety suma gali biiti matuojama 1,2 — 1,3 mlrd. Lt (rezidenty paskoly
likutis nacionaline valiuta 2008 m. pabaigoje 25,6 mlrd. Lt x 0,045 — 0,05). Tik vieniems — tai
gaunamas pelnas, o kitiems — papildomos ir nepagristos islaidos.

O ar galima kitaip, bet itikinamiau, ta VILIO kaitos ,,reiskini* paaiskinti?

Bet pateiktame (grafikas Nr.1) paliikany kaitos vaizdelyje 2008 metu spalio mén. matome
gan keistus paskoly, indéliy ir VILI®o kaitos reiSkinius: visi sutartinai lipa virSun — indéliy, paskoly
palikany ir VILI‘o reikSmés. Ir tik paskoly ir indéliy skirtumas, o tai reiSkia — ir kredito iStekliy —
indéliy skolinimo marza nekinta. O tai galéty reiksti, kad skolinimas brango tik dél kredito iStekliy —
indéliy palukany - didinimo.

Kq visa tai gali reik$ti? Kodél tokie pokyciai vyko Salies ekonomikoje? Kas vyko uZ jos?

2008 m. rugs€jo meén. prasid¢jo “Lehman Brothers™ ir kity JAV banky grititys. Po dvieju
savaiCiy Islandija pasiskelbé i§ esmés bankrutuojanti. O lapkri¢io ménesi prisid¢jo “Parex” banko
problemos. Salyje veikiandiy banky savininkai pajuto finansy ir ekonominés krizés alsavima ir
suprato, kad ir ju bankin¢ veikla Baltijos Salyse prie to reikSmingai prisid¢jo. Keic¢iami kai kuriy
motininiy banky vadovai (berods SEB, o 2009 m. — ir SWED). Naujieji vadovai prakalbo apie
klaidas skolinimo politikoje Baltijos Salyse.

Gi tuo metu, t. y. 2008 mety dar rugsejo mén., visi visy banky (iskaitant ir LB — ka) orakulai,
kaip pagal burtininko lazdelés mosta, prakalbo apie skolinimo sugrieZtinima. Kartu aiskinant, kad tai
nesusije su pasauli purtandia finansy krize, bet nurodant, kad vartotojai, anot p. R. Sarkino,
sugrieztejusia banky prieziira gali pajusti tuo, kad bus sunkiau gauti kredita. (DELFI, 2008 m.
rugséjo 25 d.). Ir niekas nepasivargino atsakyti bent i tokius klausimélius:

- kodeél LB sugrieztino prieziira? Ir dar nesusijusia su pasauline finansy krize?

- kas iki prieziiiros sugrieztinimo buvo daroma blogai bei netinkamai, kad dabar prireiké jos
sugrieztinimo?

- kiek ,,pridaryta® galimy negeroviy, pareikalavusiy prieZiiiros sugrieZtinimo taip, kad net
vartotojams bus sunkiau gauti kredita?

- kiek lyg to galiojes agresyvus ir nevarzomas kreditavimas, kredito ekspansija Salies tkyje
padidino perteklini pinigy kiekj, sukélusi infliacija, busty kainy burbula?

- kokia atsakomybe prisiima bankai ir LB uZ padarytas skolinimo ir jo prieZiliros
nepakankamumo klaidas?

Taigi, skolinimo visokeriopas sugrieztinimas ir skolinimo krany uZsukimas jau nuo 2008
m. rugséjo mén. buvo didelis ir reikSmingas smigis Salies ekonomikai, pagilines Ssalyje
beprasidedanciq ekonomikos krize.

Kitu Salies ekonomikos krizés komplikavimo veiksniu (ir antruoju smiigiu Salies
ekonomikai) buvo skolinimo LT paliitkany (naujoms paskoloms) drastiskas didinimas.



Treciuoju smiigiu Salies ekonomikai buvo taip pat drastiSkas skolinimo LT pagrindo —
VILIBOR ‘o didinimas, dél ko reikSmingai didéjo paliitkanos jau suteiktoms paskoloms LT su
kintamomis paliikanomis.

Antrojo ir treciojo smugio Salies ekonomikai drastiSkuma matome Siame skaic¢iy rinkinélyje:

2008 09 2008 12 pokytis, %
Paskoly LT paliikanos 8,31 10,08 +30
Indeéliy LT paltikanos 4,95 7,65 + 54
Paskolos-indéliai (marza) 3,36 2,43 -28
VILI’s 6,17 9,71 +58
Paskolos-VILI‘s 1,60 0,37 =77

Per tris paskutiniojo 2008 m. ketviréio mén. (spalis-gruodis) skolinimo LT paliikanos
padidintos trec¢daliu, indéliy LT palukanos ir VILI”s — beveik 1,6 karto. Kartu reikSmingai
sumazinant skolinimo marza (- 28 %) ir VILI”] priartinant prie jo pagrindu nustatomy paskoly
paliikany reikSmiy.

Tuo pat metu kaip i§ gausybés rago pasipylé paminéto palikany LT didinimo priezasciuy
,,aiSkinimai®, nepateikiant jokiy duomeny juos bent kazkuria dalimi pagristi:

- padid¢jo Salies rizika,

- padid¢jo valiutos rizika,

- padid¢jo skolininky (paskoluy gavéju) rizika,

- padid¢jo tarpbankinis nepasitikéjimas, salygojantis VILIo didéjima.

Pabandykime minétoms ,,rizikoms* rasti, kad ir ne tiesiogines, bet bent statistines iSraiSkas.
Pries tai, misting savoka ,,rizika* iSvertus 1 zmoniy kalba, kaip supratima, kad su minimu ,,rizikos*
objektu nutinka (atsitiks) kazkas labai labai blogo.

Paminétas ,,rizikas* galima buty apibudinti bent Siy rodikliy kaita:

Lentelé Nr. 1

2007 2008 2009
BVP (realaus) kaita, %, palyginti su ankstesniais metais 9,8 2,8 -15,0
Vartojimo infliacija (VKI), vidutiné metu, % 5,7 10,9 4.5
Salies biudzeto deficitas, mety pabaigoje, % su ty mety
realiu BVP 1,0 3,2 9.5
Valdzios skola uzsieniui, mety pabaigoje, % su ty mety
realiu BVP 14,6 11,9 28,2
Bendroji Salies ekonomikos skola (neto), mety pabaigoje,
% su ty mety realiu BVP 127,7 137,4 160,0
Bankrutuojanc¢iy imoniy skaiciaus kaita (pradéta bankroty
procediiry), %, palyginti su ankstesniais metais -20,2 57,9 2,1 k.
Turto aresty skaiciaus kaita, %, palyginti su ankstesniais
metais -6,4 22,7 60,6

2008-siais metais, kuriy pabaigoje ir buvo gausiai naudojamos visokiy ,,riziky“ kategorijos,
nieko baisaus ar labai blogo, t. y., tikrai rizikingo, lyg ir neivyko: sulétéjo ekonomikos augimas (bet
jis dar buvo teigiamas!!!), kaip ir ankstesniais metais, didéjo vartojimo infliacija, santtriai did¢jo
biudzeto deficitas, bet mazéjo valdZios skola uZsieniui ...



O biitent 2009-ais, po paminety paliikany didinimo smiigiy ir Salies ekonomikos kreditinio
embargo, kaip tik ir padidéjo Salies ekonomikos raidos blogéjimas, riziky atsiradimas bei ju
didéjimas.

Apie tarpbankinj nepasitikéjima, kuris, banky orakuly nuomone, taip pat paskatino VILI‘o ir
palikany LT didinima, galima pasakyti tik du dalykus:

- tai yra pakankamai dirbtinis reikalas, nes paskolos teikimui svarbu tik banko-skolintojo
kredito iStekliai, o bet kokio kito banko dalyvavimas skolinime yra banko-tarpininko
pasipinigavimas;

- o ir kalboms apie tarpbankini nepasitikéjima net ekonominio pagrinda sunku {Zvelgti,
kadangi suteikty 3-6-riy mén. trukmés tarpbankiniy paskolu LT sumu kaita rodo visai prieSingai:
suteikta paskoly 2007 m. 93 min. Lt, 2008 m — 125 mln. Lt, t. y. 34,4 % daugiau; 2009 m. — tik 20,2
min. Lt, t. y. tiek to tarpbankinio ,,pasitikéjimo” ir tereik€jo po to, kai Salies ekonomikai buvo
paskelbtas skolinimo ir palikany LT embargo.

Kaip kito ijmoniy ir namy tkiy (o jie sudaro beveik 89 % viso banky paskoly bei indéliy
portfelio) terminuotyjy indéliy ir paskoly LT paliikanos matome lenteléje Nr. 2 ir grafike Nr. 2, %:

Lentelé Nr. 2

Indéliai Paskolos Paskolos- VILIBOR‘as Paskolos —
indéliai VILIBOR‘as
2008 09 4,95 8,31 3,36 6,71 1,60
2008 10 5,65 8,65 3,00 7,22 1,43
2008 11 6,81 9,93 3,12 8,35 1,58
2008 12 7,65 10,08 2,43 9,71 0,37
2009 01 7,58 8,94 1,36 8,95 -0.01
2009 06 7,11 10,00 2,89 9,11 0,89
2009 07 6,84 9,05 2,21 9,26 -0,21
2009 08 7,00 8,94 1,94 8,65 0,29
2009 09 6,46 8,39 1,93 8,34 0,05
2009 10 6,54 8,05 1,51 8,13 -0,08
2009 11 5,98 7,00 1,02 7,14 -0,14
2009 12 4,81 8,14 3,33 6,22 1,92
2010 01 4,25 6,69 2,44 4,55 2,14
Grafikas Nr.2.
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Saltinis: Lietuvos banko interneto svetainé, Statistika, Paskoly ir indéliy paliikany normy statistika,
lenteliy 3.2. ir 3.1. duomeny pagrindu.



Taigi, jau 2009-ais, po paminéty palikany didinimo smigiy ir Salies ekonomikos
kreditavimo embargo, nekreipiant jokio démesio i anksCiau garsiai propaguotas ,riziky“ aibes,
paskoly ir indéliy LT paliikanas buvo mazinamos. Per pra¢jusius metus naujai teikiamy paskoly
paltikanos sumazintos nuo 8,94 5 % 2009 m. sausio mén. iki 7,00 % 2009 m. lapkri¢io mén., t. y. net
-21,7 %. Nauju indéliy LT palukanos sumazintos nuo 7,58 % 2009 m. sausio mén. iki 4,81 %
gruodzio mén., t. y. net -36,5 %. Visa tai reiskia, kad 2008 m. pabaigoje skolinimo LT palikany
drastiSkam didinimui jtikinamo pagrindo nebuvo.

Ir tik visiSkai nesuprantamai (ar nesamoningai?) keitési SeSeriy meén. trukmeés vidutinis
meénesio VILIBOR‘as, savo dydziais dazniausiai ,,praauggs, atsieit - jo pagrindu nustatomas
paskoly LT palikanas. Tai reiskia, kad paskoly LT paliikany kaita toliau vyko be jokiy sqsajy su
Jju nustatymo ,,pagrindu“ — VILI ‘iu.

Kas tokio reikSmingo vyko Salies ekonomikoje, kad taip keistai jtakojo palukany LT kaitq?

Susikiirusi asociacija ,,Netylek dar 2008 m. lapkri¢io — gruodzio mén. internetu renka
parasus prie§ Lietuvos banko neveikluma ir komerciniy banky pléSikavima nepagristai didinat
paskolu nacionaline valiuta paliikanas. ,,Komerciniai bankai spekuliuoja Zodziu ,,rizika®, skolindami
litais arba reikalaudami graZinti paskola litais vis didesnémis paltikanomis® — teigia asociacijos
prezidentas Tomas SarnaCinskas. Asociacijos peticija su daugiau nei tikstan¢iu paraSy ruoSiamasi
iteikti Lietuvos banko ir Vyriausybés vadovams. ,,Vakaro ziniy“ (2009 03 25) praneSimu
asociacija ,,Netylek* balandZzio 4-aja rengia protesto akcija prie Lietuvos banko.

Kad VILIBOR‘as yra ne tik mistinis, bet ir voliuntaristinis, t. y. priklausomas tik nuo riboto
skaiCiaus Zmoniy valios, nory, tiksly bei net ju kompetencijos, rodo ir LB pavieSinta paskoly
,,piginimo* istorija, kada paskolas ,,pigino* tik Lietuvos banko pakoreguotas banky sarasas, kuriy
duomeny pagrindu jis ir ,,sukuriamas‘ (VZ.LT, 2009 01 29). Ir papigino ne Siaip kazkokia deSimtaja
procentinio punkto dalimi, o nuo 10,03 iki 8,7, t. y. net 1,33 procentinio punkto.

Minétas ,,papiginimas‘ reiSkia, kad lyg to laiko teikiamos paskolos nacionaline valiuta buvo
nepagristai pabrangintos. O tas ,,pabranginimas - papiginimas* gali biiti vertinamas net 340 mln. Lt
(rezidenty paskoly likutis nacionaline valiuta 2008 m. pabaigoje 25,6 mlrd. Lt x 0,0133) metine
palikany suma. Tik bankams — tai gautina suma, o banky skolininkams — papildomos ir nepagristos
i§laidos.

Ir ,,pabranginimo — papiginimo* akcija atlikta be atsipraSymo ar bent kokio pasiaiskinimo...
O iki ,,papiginimo* suteikty paskoly paliikanos (nekintamos) taip ir galioja be jokiuy koregavimuy,
paliikany skaitliukas padidintais VILIais ir toliau skaiciuoja banky paliikany pajamas.

Siy (2010) mety sausio mén. palikanos LT reikimingai maZéjo toliau: indéliy -11,6 %,
paskoly — 17,8 %, o skolinimo marza net — 26,7 %. O VILI’ui sumazgjus taip pat net -26,8 %, jis
jau susilygino su indéliy paliikany normomis.

Todél turima pagrindo teigti, kad:

1) SeSeriy mén. trukmés VILIBOR‘as neatspindi jokios, bent kiek realios, tarpbankinio
skolinimo rinkos, nes jos, tokios trukmés, paprasciausiai néra ir

2) savo dydziu dazniausiai vir§ijo, atsieit — jo pagrindu, nustatomas paskoly LT palikany
normas. T. y. VILIBOR‘as nebuvo ir negal¢jo biti skolinimo LT palikany nustatymo pagrindu. Jis
naudojamas, nebent, skolinimo LT branginimui ,,paaiskinti*, t. y. pridengti.

Palikanos EUR.

Imoniy ir namy tikiy paskoly ir indéliy EUR palikanos 2008-2009 m. kito skirtingai ir net
prieSingai, nei kito paliikanos LT.



Per 2008 m. 01-09 mén., t. y. iki jau minéty (4-me psl.) drastiSko palikany LT didinimo
(antras ir treCias smigiai Salies ekonomikai), paliikanos EUR buvo didinamos pakankamai saikingai:
indéliy + 3,8 %, paskoly + 11,5 %, EURIBOR’as +16,0 %, skolinimo marza net + 27,6 %. EURI"s,
mety pradzioje tik 0,52 % p. (13 %) virSijgs indéliy paliikanas, iki mety (2008 m.) pabaigos, kaip ir
VILI‘s, guléjo indéliy ir paskoly palikany viduryje. Ar veiké dvigubos marzos procediiros, nors
EURI‘s ir kuriamas ne Lietuvoje? DrastiS8ko paliikany LT didinimo metu 2008 m. spalio-gruodZio
meén., palikanos EUR buvo maZinamos!!! Ir belieka tik stebétis, kodél palukany EUR kaitai
negaliojo nei viena ,,rizika” 1§ viso gausaus ju rinkinio, primygtinai taikomo paliikany LT didinimui
pateisinti ir pridengti?

Imoniy ir namy tkiy indéliy ir paskoly palikany EUR kaita matome lenteléje Nr. 3, 4 bei

grafike Nr. 3:

Lentel¢ Nr. 3 (daugiau, -maziau, %)

2008 09/01 | 2008 12/09 | 2009 10/01 | 2010 01/2009 10
Paskoly 11,5 -10,2 -46.4 8,3
Indéliy 3,8 -11,4 -29.2 -23.3
Banky marza 27,6 -8,2 -7,8 31,2
EURIBORAas 16,0 -354 -59.8 -3,9
Lentelé Nr. 4(%)
Indéliai Paskolos Paskolos- EURIBOR‘as Paskolos—

indéliai EURIBOR ‘as
2008 09 4,13 6,58 2,45 5,22 1,36
2008 10 3,83 6,97 3,14 5,18 1,79
2008 11 3,74 6,59 2,85 4,29 2,30
2008 12 3,66 5,91 2,25 3,37 2,54
2009 01 3,21 5,78 2,57 2,54 3,24
2009 02 2,92 5,20 2,28 2,03 3,17
2009 03 3,28 5,06 1,78 1,77 3,29
2009 04 3,22 4,64 1,42 1,61 3,03
2009 05 2,55 4,49 1,94 1,48 3,01
2009 06 2,29 4,22 1,93 1,44 2,78
2009 07 2,53 4,12 1,59 1,21 2,94
2009 08 1,33 4,34 3,01 1,12 3,22
2009 09 1,56 421 2,65 1,02 3,19
2009 10 1,72 4,09 2,37 1,02 3,07
2009 11 1,58 4,26 2,68 0,99 3,27
2009 12 1,59 4,43 2,84 1,00 3,43
2010 01 1,32 4,43 3,11 0,98 3,45




Grafikas Nr. 3.
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Saltinis: Lietuvos banko interneto svetainé, Statistika, Paskoly ir indéliy paliikany normy statistika,
lenteliy 3.1. ir 3.2. duomeny pagrindu, http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?
SERIES KEY=143.FM.M.U2.EUR.RT.MM.EURIBOR6MD _.HSTA

Paliikany EUR kaita panasi 1 palikany LT kaita tik tom, kad palikany EUR mazinimas vyko
taip pat be itikinamy sasajuy su jy nustatymo pagrindo — EURIBOR ‘o kaita: per deSimt 2009 mén.
EURI‘ui sumazéjus net 59,8 %, paskoly EUR palikanos sumazintos tik 46,4 %. Ar tai reiskia, kad
Salyje veikiantys bankai ir LB-kas nepritaré Europos centrinio banko (ECB) skolinimo kainos
maZinimo ir ES Saliy (tame tarpe — ir Lietuvos) ekonomiky gaivinimo politikai?

Atskiro démesio vertos palikany normy EUR kaitos tendencijos, besiklostancios per
paskutinius tris ménesius (2009 m. lapkri€io-2010 m. sausio mén.): EURI‘ui toliau maz¢jant (-3,9
%), naujai teikiamy paskoly paltikanos did¢jo 8,3 %; o indéliy palikanoms mazéjant net 23,3 %,
skolinimo marza vien tik per tris mén. padidinta daugiau nei tre¢daliu (+ 31,2 %)!!!

Tokiu biudu ,,stengtasi® i§saugoti palikany pajamy ir pelny srautus, nedidindami skolinimo
apim¢iy!

Paliikany kaitos pasekmés — paliikany Zirkliy jvairovés susidarymas

Skirtingomis kryptimis ir skirtingais tempais (greiiais) keiCiant paliikanas LT ir EUR,
suformuota tam tikra jvairove paliikany skirtumy — paliikany zirkliy, kurios turi tam tikra ekonoming
prasmg ir pasekmes.

Priimamy jmoniy ir namy tikiy indéliy LT ir EUR paliikany Zirkles-1 matome grafike Nr. 4:

Grafikas Nr. 4
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Saltinis: Lietuvos banko interneto svetain¢, Statistika, Paskoly ir indéliy paliikany normy statistika,
lentelés 3.2. duomeny pagrindu.

Priimamy imoniy ir namy tkiy indéliy paliikany skirtumas (zirklés-1) buvo minimalus iki
2008 m. rugs¢jo mén. — tik 0,82 % p.. Po drastiSko palikany LT padidinimo 2008 10-12 ir
nuosekliai mazéjant indéliy EUR palikanoms, indéliy LT ir EUR skirtumas padidéjo iki 3,99 % p.,
t. y. net 4,9 karto! Toliau maz¢jant indéliy EUR palikanoms, 2009 m. birZelio mén. indéliy LT ir
EUR palukany skirtumas padidéjo iki 4,82 % p., t. y. dar +20,8 %.

Indéliy LT ir EUR palikany zirkliy-1 sudarymas tur¢jo reikSmingai paskatinti taupyma
nacionaline valiuta. Deja, nieko panaSaus nejvyko: indéliy LT likuciai nuolat mazéjo didéjant
indéliy liku¢iams EUR, ka ir matome lentel¢je ir grafike Nr. 5:

Lentelé Nr. 5.

Imoniy ir namy tikiy indéliy likuciy kaita, % per
2008 2009 2010 01
LT -6,3 -33 -3,1
EUR 32,3 32,9 -0,9

Grafikas Nr. 5.
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Saltinis: Lietuvos banko interneto svetainé, Statistika, Paskoly ir indéliy paliikany normy statistika,
lentelés 2.7.7. duomeny pagrindu.

Bene svarbesni yra teikiamu paskoly LT ir EUR palukany skirtumai, zirklés-2. Imonéms ir
namy tkiams teikiamy paskoly LT ir EUR palukany skirtumas (zirklés-2) buvo minimalus taip pat
2008 m. rugséjo mén., tik 1,68 % p.. Po drastiSko palikany LT padidinimo 2008 10-12 ir tuo pat
metu nuosekliai mazéjant paskoly EUR paltikanoms, paskoly LT ir EUR skirtumas padidéjo iki 4,17
% p., t. y. net 2,5 karto! Toliau mazéjant paskoly EUR paliikanoms, 2009 m. birzelio mén. paskoly
LT ir EUR paliikany skirtumas padidéjo iki 5,78 % p., t. y. dar +38,6 %.

Biitent paskoly LT ir EUR paliikany zirklés-2 paskatino banky skolininky ,,bégima” nuo
paskoly LT, apie ka itikinamai liudija biisto paskoly refinansavimo dalies kaita (% 1§ visy naujai
suteikty biisto paskoly): 2008 11-50,1; 2009 01-56,0; 2009 04-82,3; 2009 09-75,4; 2009 11-65,8.

Galima teigti, kad kaip tik tokiu biidu ir sukelta nepasitikéjimo nacionaline valiuta krizé.
Ir tuo paciu reiskiniu bei faktu, t. y. valiutos ,rizika®, aiSkinant ir pridengiant paskoly LT
branginima, mazéjant EURIBOR ‘ui bei skolinimo EUR paliikanoms.

Paliikany Zirkliy rezultatai

Banky skolininky ,,bégimo* nuo nacionalinés valiutos (LT), t. y. zirkliy-2 veikimo rezultatus
apibiidina rezidenty paskoly LT likuciy dalies mazéjimas nuo 42,8 % 2008 01 iki 27,4 % 2010 01 ir,
kartu, paskoly liku¢io EUR dalies did¢jimas, atitinkamai, nuo 54,3 % iki 69,3 % 2010 sausio mén.
Iki tre¢dalio (o atskirais mén. ir dar maziau) sumaze¢jo kas ménesi teikiamy LT paskoly imonéms bei
namy tikiams dalis; beveik sustabdytas paskoly LT teikimas biistui isigyti. Visa tai matome lenteléje
Nr. 6 ir grafikuose Nr. 6-10:

Lentelé Nr. 6.
Rez. pask. lik. | Paskolos jimonéms Paskolos namy uikiams
LT EUR Teiktos Likuciai Teiktos Likuciai
LT |EUR |[LT EUR | LT EUR | LT EUR
2008 01 | 42,8 | 54,3 23,1 76,9 39,6 55,2 20,8 79,2 47,6 | 52,2
2009 01 | 35,1 | 61,9 34,7 1653 31,5 63,9 38,7 61,3 37,9 [ 61,1
2009 06 | 32,0 | 65,2 35,1 | 64,9 28,2 67,6 19,9 80,1 33,5 | 65,6
2009 07 | 31,1 | 66,1 34,0 | 66,0 27,2 68,3 17,5 82,5 32,5 | 66,5
2009 08 | 31,1 | 66,2 36,2 | 63,8 27,1 68,6 19,8 80,2 31,8 | 67,3
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200909 39,2 | 67,1 26,7 | 73,3 26,6 69,2 18,0 82,0 31,0 | 68,1

2008 10 | 29,7 | 67,3 19,7 180,3 25,9 69,3 25,3 74,7 30,4 | 68,7

2009 11 | 28,7 | 68,4 31,3 | 68,7 24,6 70,5 23,8 76,2 29,9 69,2

2009 12 | 27,6 | 69,3 24,3 | 75,7 24,1 71,0 33,4 66,6 29,3 69,7

201001 [274 | 69,3 31,3 | 68,7 23,0 68,7 29,4 70,3 29,0 70,0

Grafikas Nr. 6.
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Grafikas Nr. 7.
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Grafikas Nr. 9.
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Grafikas Nr. 10.
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Saltinis: Lietuvos banko interneto svetainé, Statistika, lenteliy 2.8., 3.1.1., 3.1.2., 3.3.1., 3.3.2.
pagrindu.

Taigi, zirkliy-2 veikimo déka, kuomet skolinimas LT buvo vos ne 2 kartus (dabar 1,5 karto)
brangesnis nei skolinimas EUR, i§ paskoly rinkos nacionaliné valiuta iSstumta. Skelbiamos
,,dzZiugios* zinios apie pusmecio trukmés VILIBOR‘o mazéjimo rekordus iki 2,5 % (VZ.LT, 2010
03 09, http://www.delfi.lt/archive/article.php?id=29813983) reiskia, kad ir tarpbankingje skolinimo
rinkoje paklausos nacionalinei valiutai néra. Kartu tai dar karta parodo VILI‘0 absurdiskumgq, nes
jis savo dydziu (2,5 %) jau tampa maZesniu uz kredito iStekliy (indéliy LT) kaina (sausio mén.
indéliy palukanos 4,25 %).

Paskoly LT paltkany (ir VILIBOR‘0) mazé¢jimo dziaugsmy ir naudos dydzius zenkliai
menkina paskoly LT liku¢iy mazéjimas (imonéms iki 23 %, namy tkiams — iki 29 %) visose
paskoly likuciuose.
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Kaip minéta, indéliy LT ir EUR paliikany zirkliy-1 sudarymas (kuomet indéliy LT paliikanos
didesnés uz indeliy EUR palikanas net 3,2 karto!!!) turéjo reikSmingai paskatinti taupyma
nacionaline valiuta. Deja, nieko panaSaus nejvyko: indéliy LT likuciai nuolat mazéjo didéjant
indéliy liku¢iams EUR. Zirkliy-1 veikimo rezultata matome grafike Nr. 11:

Grafikas Nr. 11.
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Saltinis: Lietuvos banko interneto svetainé, Statistika, lentelés 2.8. pagrindu.

Salies pinigy rinkoje susidaré keista valiuting struktiira: skolinimas beveik 70 % vyksta EUR
ar kitomis uzsienio valiutomis, o taupymas ir pinigy apyvarta — taip pat beveik 70 % vyksta
nacionaline valiuta. Tarp ju vyksta daugkartinis valiuty konvertavimas: paskolos EUR ir kitomis
uzsienio valiutomis naudojimui daznai keiCiamos i LT, o uzdirbti ar sutaupyti LT paskolos
grazinimui kei¢iami § EUR. Ar i§ tokio priverstinio valiuty konvertavimo bankai uZzdirba?
Skai¢iavimai rodo, kad tokiy banky uzdarbiy metinés sumos negaléty virSyti 30 min. LT, o tai yra
palyginti ne daug.

Tai kas ir kodél sudaré minéta pinigy rinkos valiutinés struktiros ,,paradoksa“?

Motininiai bankai jau 2008 m. rugs¢jo mén. pradéjo reikalauti savo dukteriniy banky
Lietuvoje dengti valiutos pozicijas: jeigu bankas skolina litais, jis privalo turéti ir indélius ta
pacia valiuta — litais. IS karto iSaugo lity poreikis, o tai ir paskatino pakelti indéliy LT
paliikanas ir kredito iStekliy kaing. Kartu skolinimo LT drastiSkas branginimas sustabdé ir pati
skolinima LT ir sudaré situacija, kuomet, nedidéjant paskoly LT liku¢iams, atpuolé biitinumas ir
indéliy LT sumy didinimui. Tokiu biidu ir buvo ,,uzdengta valiutos LT pozicija (néra paskoly LT,
nereikia ir indéliy LT). Bet apie tai tapo Zinoma tik i§ pokalbio su Lietuvos banko valdybos nariu
Vaidevuciu Geralavi¢ium Baltijos televizijos laidoje “Svarbus pokalbis” 2009 m. spalio 25d., t. y.
net po mety (!!!) nuo jau minéty trijy smugiy Salies ekonomikai.

O ar bégdami nuo vilko (LT), toli nubégsime? O, jeigu p. SoroSas bus teisus, teigdamas,
kad ,, ... net iSgelb¢jus Graikija, euro ateitis licka neaiski® ? (LZ, ,»Arklys paskui vezima, arba

grésmeé eurui®, http://www.lzinios.1t/1t/2010-02-

26/lietuva_ir_europa/arklys paskui_vezima_ arba gresme_eurui.htm; ,,Ar euro zonos pasaka artéja
prie nelaimingos pabaigos?“, “The Economist” ir Irytas.It inf. 2010-02-21). O gal ir vél bégsime

atgal, pas ta pati vilkg — LT?
Deje, i tokius ar panaSius klausimus nei Lietuvos banko nei kity banky analitikai
neatsakingja.

Ir pabaigai: o kas gi vyksta palitkany pasaulyje Cia ir dabar, t. y. gruodzio-sausio meén.?

13


http://www.lzinios.lt/lt/2010-02-26/lietuva_ir_europa/arklys_paskui_vezima_arba_gresme_eurui.htm
http://www.lzinios.lt/lt/2010-02-26/lietuva_ir_europa/arklys_paskui_vezima_arba_gresme_eurui.htm

2009 11 2009 12 2010 01 01/11

VILI’s spar¢iai sminga Zzemyn 7,14 6,22 4,55 (02=3,39)

EURI’s — stabilumo pavyzdy 0,99 1,00 0,98 (02=0,97)

Nauju indéliy palukanos LT 5,98 4,81 4,25 -28,9 %
EUR 1,58 1,59 1,32 -16,5
LT/EUR 3,8k. 3,0 k. 3,2 k.

Nauju paskoly paltikanos LT 7,00 8,14 6,69 -4.4 %
EUR 4,26 4,43 4,43 +4,0 %
LT/EUR 1,6k. 1,8 k. 1,5 k.

Skolinimo marza (pask.-ind.) LT 1,02 3,33 2,44 24k
EUR 2,68 2,84 3,11 +16,0 %

Nacionalinés valiutos dalis, %

Naujuose Indéliuose 70,2 67,4 62,3
Paskolose 30,0 26,1 30,9

Likuc¢iuose Indéliy 68,0 68,9 68,5
Paskoly 28,7 27,6 274

VILI‘s spar€iai sminga Zemyn ir greitu laiku jau ,,pralenks* net indéliy LT paliikanas ir taps
dar daugiau beprasmis. Galima tik stebétis jo beveik dvigubai didesne, nepagristai iSpiista, reikSme
pragjusiy mety pradzioje. O EURIBOR ‘as — tikras stabilumo pavyzdys.

ReikSmingai maz¢ja indeliy LT palikanos. Gerokai spar€iau nei mazéja indéliy EUR
paliikanos.

Saikingai maz¢jant naujy paskoly LT paliikanoms, skolinimo EUR paliikanos jau grésmingai
didéja.

Skirtingais tempais mazinant paskoly ir indéliy LT paltikanas, banky skolinimo LT marza tik
per du mén. padidinta net 2,4 karto.

,Dziugus® VILIBOR‘o ir skolinimo LT palikany maZé¢jimas pradziugins vis maZzesni
skolininky skai¢iy, kadangi nacionalinés valiutos dalis ir toliau maZzéja tiek naujai teikiamose
paskolose tiek paskoly liku¢iuose. Lito iSstimimas i§ paskoly rinkos ir euro joje jvedimas tesiasi.

Pagarbiai,

V1. Truksinas,

Statistikas,

Ekonomistas,
Nepriklausomas analitikas.
vtruksinas@cablenet.It
861630959
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